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Resumen:

En el presente trabajo se analiza la posibilidad de ceder el derecho de voto y escindirse de
la accion con la finalidad de agilizar y agregar dinamismo al mundo corporativo mexicano, se
argumenta que el titulo accionario es un documento incompleto puesto que depende de otros
documentos corporativos para otorgar la gama completa de derechos societarios existentes en
nuestro ordenamiento juridico. Se habla acerca de la relevancia del Libro de Registro de
Accionistas para acreditar la calidad de socio y para registrar las cesiones de derechos de voto que
se efectlien a terceros. La cesibilidad del derecho de voto es una posibilidad dentro del
ordenamiento juridico mexicano. Sin embargo, este debe de ser regulado para limitarse a ciertas
decisiones que no puedan trascender la esencia de la sociedad o de la accion del cedente.

Palabras Clave: Cesibilidad, Derecho, Voto, Accidn, Sociedades

Abstract:

In this paper, the possibility of assigning voting rights and splitting from the share is
analyzed in order to streamline and add dynamism to the Mexican corporate world, it is argued
that the share title is an incomplete document since it depends on other corporate documents to
grant the full range of corporate rights existing in our legal system. It talks about the relevance of
the Shareholders' Registry Book to prove the quality of the partner and to register the transfers of
voting rights made to third parties. The transfer of voting rights is a possibility within the Mexican
legal system, however this must be regulated to be limited to certain decisions that cannot
transcend the essence of the company or the action of the transferor.
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Introduccion

En el presente estudio analizaremos la posibilidad de establecer un mecanismo que permita
independizar el derecho de voto de las acciones, las cuales conforman una gran parte de las

sociedades mercantiles mexicanas.

Este tema resulta ser de suma relevancia por el contexto econdmico en el cual se encuentra
el pais. “En Meéxico, 83% de las empresas son familiares, y en su mayoria son, pequeiia y mediana
(pymes), que generan 67% del empleo en el pais, por ello significan una parte importante de la
economia’! mantener el control para todas estas empresas resulta vital, por lo que proponer un
nuevo mecanismo societario con mayor flexibilidad resultaria importantisimo y coadyuvaria con

los titulares de dichas empresas en la ejecucion de la planificacion sucesoria.

De igual manera configuraria una herramienta para combatir el fendmeno del ausentismo
en las asambleas, generado por el desinterés de ciertos accionistas en participar en la gestion social,

lo que contribuiria a mejorar la dindmica del érgano de gobierno.

Separar el derecho de voto de los demés derechos inherentes a una accion abriria la puerta
a un sinfin de posibilidades sin la necesidad de que el bloque de control pierda la mayoria, pero a
la vez pudiera servir como un mecanismo para alcanzar el control societario, sin la necesidad de

adquirir la participacion mayoritaria del capital social.

En general haria al régimen societario mexicano o por lo menos aquel relativo a las

acciones mucho mas flexible consecuentemente otorgandole al accionista mayor libertad.

' Meza Rodriguez, Elizabeth. “Solo el 73% de las empresas familiares cuentan con un plan de sucesion”.
México. Noviembre 13, 2017. Dispoible en linea: <https://www.eleconomista.com.mx/empresas/Solo-73-
de-las-empresas-familiares-cuentan-con-un-plan-de-sucesion-20171113-0023.htmI> (Consulta: Marzo 25,
2019)




A la vez el cambio de régimen societario se homologara con otras jurisdicciones, en donde
la practica de separar los derechos societarios y de voto es bastante comun, dandole un esquema

de movilidad mucho mas dindmico al ordenamiento juridico societario.

En el primer capitulo exploraremos los principios fundamentales que van ligados con la
naturaleza de las acciones y su concepcion en el ordenamiento juridico mexicano con la finalidad
de poder entender su regulacion en el sistema juridico mexicano, de igual manera expondremos
las clases de acciones que existen, su participacion como parte alicuota dentro del capital social,
los que cada una de ellas debe de expresar y criticaremos la concepcién comun que tienen las

acciones de la denominacion titulo de crédito.

En el segundo capitulo se analizardn y expondran los derechos y obligaciones de los socios,
junto con sus origenes y clasificaciones con la finalidad de poder explicar y catalogar

adecuadamente los derechos y obligaciones propios de nuestra investigacion.

En el tercer capitulo se explorara los temas relacionados con el derecho de voto desde su
conceptualizacion y sus origenes, hasta sus principios generales y su manera de ser emitida, todo
con la finalidad de comprender los mecanismos necesarios para su ejercicio regular dentro de las

sociedades mercantiles mexicanas.

En el cuarto capitulo se expondran los diferentes argumentos a favor y en contra acerca de
la cesibilidad del derecho de voto con la finalidad de poder entender claramente la posibilidad de

ejercer este mecanismo dentro del ordenamiento juridico mexicano

Finalmente se concluird y expondra todo lo relacionado con la cesibilidad del derecho de

voto junto con los argumentos que podran dar vida a este novedoso mecanismo societario.



Capitulo I: La Accion

Los derechos de los socios en sociedades anonimas (S.A.), sociedades anonimas bursatiles
(S.A.B.), sociedades an6nimas promotoras de inversion (S.A.P.I) y sociedades en comandita por
acciones (S.C.A) se ejercen a través de la titularidad de un documento llamado “Accion” la cual
es una parte fraccionaria del capital social que expresa en dinero el monto de las aportaciones de
los socios, aun cuando las aportaciones no sean de numerario. A continuacion, estudiaremos todo

lo relativo a la accidn con la finalidad de poder conseguir un mayor entendimiento de esta.

A. Concepto

El jurista Manuel Garcia Rendoén las define en su libro “Sociedades Mercantiles” como
“La parte alicuota del capital social representada en un titulo valor que atribuye a su tenedor
legitimo la condicion de socio y la posibilidad de ejercitar los derechos que de ella emanan, asi

2 se clasifico correctamente a los titulos de

como transmitir dicha condicion a favor de terceros’
las acciones al llamarlos “Titulos valor” en contraposicion a “Titulos de crédito” como lo son
comunmente clasificados en el derecho mexicano, sin embargo a continuacion se expondra la

razon por la cual esto resulta equivoco.
B. Clasificacion de las acciones
Dentro del ordenamiento mexicano, las acciones se pueden clasificar de distintas maneras
en el presente capitulo expondremos las clasificaciones mas relevantes con la finalidad de llegar a
un mayor entendimiento acerca de su estructura

1. Clasificacion en cuanto a su pago

Para que una accion se pueda considerar como tal es indispensable que la misma sea

suscrita. Sin embargo, estas pueden ser pagadas total o parcialmente. Las acciones cuyo valor es

2 Garcia Rendon, Manuel Sociedades Mercantiles. 2nda ed. México, Oxford, Segunda Edicién, p. 325,
1993/1999



totalmente cubierto se les denomina “acciones liberadas”, mientras que a las acciones que su valor
solo se ha cubierto parcialmente, se les denomina acciones pagadoras, la importancia de esta
distincion se resalta en el articulo 133 de la Ley General en donde se establece que “No podrdn

’

emitirse nuevas acciones, sino hasta que las precedentes hayan sido integramente pagadas.’

2. Clasificacion en cuanto a su circulacion

Originalmente las acciones podrian clasificarse de dos maneras en cuanto a su circulacion,
acciones nominativas y al portador. Sin embargo, a partir de 1980 se dejaron de usar las acciones
al portador por cuestiones fiscales y ahora las acciones encuadran dentro de los articulos 23, 24 y

25 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito inicamente como titulos nominativos.

3. Clasificacion por su expresion de su valor

Las acciones pueden expresar o no su valor nominal. Una regla bastante importante dentro
del derecho societario es que el valor de suscripcion podra ser mayor del valor nominal, pero nunca
menor que el valor de suscripcion. El valor nominal de una accion se define como “el valor inicial
o de emision que tienen las acciones, es decir, es el resultado de dividir el capital de una sociedad

por el niumero de acciones de esta.’”

4. Clasificacion en cuanto a su posibilidad de ejercer el derecho de voto

El articulo 113 de la Ley General de Sociedades Mercantiles nos permite diferenciar entre
las acciones ordinarias, también conocidas como acciones con derecho a voto y las acciones con
voto limitado. Las acciones con voto limitado se encuentran dentro de una serie distinta a las

acciones ordinarias, dicha serie normalmente es conocida como “Serie L.

El articulo 91 fraccion VII de la Ley General de Sociedades Mercantiles permite emitir acciones

que: 1) No confieran derecho de voto o que el voto se restrinja a algunos asuntos. 2) Otorguen

3 Comisién para el mercado financiero, ;Que es el valor nominal de la accién”. Portal de educacion
financiera. Disponible en linea: <https://www.svs.cl/educa/602/w3-article-826.htmI> (Consulta: Marzo, 25,
2019)




derechos sociales no econdmicos distintos al derecho de voto o exclusivamente el derecho de voto
y 3) Confieran el derecho de veto o requieran del voto favorable de uno o més accionistas, respecto

de las resoluciones de la asamblea general de accionistas.

C. La accion como parte alicuota del capital social

La jurisprudencia ha tenido oportunidad de pronunciarse sobre esta distincion y ha
establecido: “El capital social es la cifra en que se estima la suma de las aportaciones de los
socios; permanece invariable mientras no cambia el numero de socios y no se altera el monto de
sus obligaciones. El patrimonio social, en cambio, es el conjunto de bienes y derechos de la
sociedad, con deduccion de sus obligaciones, y no se mantiene fijo como ocurre con el capital
social, sino que ésta cambiando continuamente, sujeto a todas las vicisitudes de la sociedad:
aumenta cuando son prosperas y disminuye cuando van a menos. Sobre el patrimonio social
repercuten todas las operaciones de la sociedad, en tanto que el capital social solo se afecta por

las relaciones entre la sociedad y sus propios socios.”™

El capital social puede llegar a tener distintas connotaciones, dependiendo en la etapa que
se encuentre la sociedad, se puede hablar de capital inicial o fundacional, capital suscrito, capital

pagado o exhibido, capital minimo fijo, capital variable, capital maximo y capital autorizado.

En las sociedades anonimas (S.A.), sociedades andnimas bursatiles (S.A.B.), sociedades
anonimas promotoras de inversion (S.A.P.1.) y sociedades en comandita por acciones (S.C.A) el
capital social se representa por medio de titulos nominativos llamados acciones, segun el articulo
112 de la Ley General de Sociedades Mercantiles las acciones deben de ser de igual valor y conferir
los mismos derechos sin embargo, en el contrato social podra estipularse que el capital se divida

en varias clases de acciones con derechos especiales para cada clase. “La division del capital en

4 Sociedades Cooperativas, Capital y Patrimonio Social de las. Diferencias. Tesis aislada. Tercera
Sala. (SJF: 67  época, T LXI, jul, 1962, p.214). Disponible en linea:
<https://sjf.scin.gob.mx/sjfsist/(F(HqJHsD8dqlWpgViJOW7hAKbIgVjr3SneKdLZTWBHjf4-
SRM875lIsBMZ9HqwDY GnSlItjR5v0lltogHOHQNPPcWdmIfSRrsAvGd18yd1JJzP158P9PoCmenevgvri\V4
4Y-03mONoudL9rTPXpdg2i2epVsGmbWmZ-ron-
arckPD81))/Paginas/DetalleGeneralV2.aspx?ID=270726&Clase=Detalle TesisBL&Semanario=>
(Consulta: oct. 18, 2020)
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acciones atarie a la esencia de la sociedad anonima. La accion es una unidad de medida del capital
social. El capital social es el valor atribuido conjuntamente de los bienes que los socios han
aportado efectivamente o que se han comprometido a hacerlo en el momento de la constitucion de

la sociedad’”

. Por consiguiente, la accidn es una parte fraccionaria del capital social, que cuando
expresan su valor nominal, expresan en dinero el monto de las aportaciones de los socios, “dado
que el capital social forma parte del patrimonio, la accion ademds de expresar una fraccion de

aquel, también expresa una fraccion del patrimonio’®

D. Anatomia de la accion

Existen sociedades andnimas cuyo numero de accionistas pueden exceder los miles de
socios, especialmente las sociedades anonimas bursatiles de tal manera que el articulo 111 de la
Ley General de Sociedades mercantiles establece que “Las acciones en que se divide el capital
social de una sociedad anonima estaran representadas por titulos nominativos que serviran para
acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio, y se regiran por las disposiciones
relativas a valores literales, en lo que sea compatible con su naturaleza y no sea modificado por
la presente Ley” con la finalidad de facilitar la transportacion, custodia y exhibicion de las
acciones. Estos documentos que Barrera Graf clasifica como titulos representativos de otros
titulos’, cuya regulacion se encuentra en los articulos 125 y 126 de la ley previamente mencionada
se denominan “titulos de acciones”, sin embargo el articulo 124 establece que dichos documentos
deben de ser expedidos dentro de un plazo que no exceda de un afio, contado a partir de la fecha
del contrato social o de la modificacion de éste, en que se formalice el aumento de capital, en el
proceso mientras se entregan los titulos de acciones la ley otorga la posibilidad de expedirse
certificados provisionales, que seran siempre nominativos y que deberan canjearse por los titulos,

en su oportunidad.

Elarticulo 125 de la Ley General de Sociedades Mercantiles establece lo que las acciones deben de expresar:

L- El nombre, nacionalidad y domicilio del accionista,
1I.- La denominacion, domicilio y duracion de la sociedad;

5 Alterini, Ignacio Ezequiel. La accién y el derecho de voto. 12 ed. Buenos aires, Astrea SRL. p. 7.

8 Garcia Rendon, Manuel, Ob. Cit., p. 325.

" Barrera Graf, Jorge. Derecho Mercantil. 1ed. México. Universidad Nacional Auténoma de México. P.
95
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III.- La fecha de la constitucion de la sociedad y los datos de su inscripcion en el Registro Publico
de Comercio;

V.- El importe del capital social, el numero total y el valor nominal de las acciones.
Si el capital se integra mediante diversas o sucesivas series de acciones, las mencionas del importe del
capital social y del numero de acciones se concretaran en cada emision, a los totales que se alcancen con
cada una de dichas series.
Cuando asi lo prevenga el contrato social, podrd omitirse el valor nominal de las acciones, en cuyo caso se
omitird también el importe del capital social.

V.- Las exhibiciones que sobre el valor de la accion haya pagado el accionista, o la indicacion de ser
liberada;

VI- La seriey numero de la accion o del certificado provisional, con indicacion del numero total de acciones
que corresponda a la serie;

VII. Los derechos concedidos y las obligaciones impuestas al tenedor de la accion, y en su caso, a las
limitaciones al derecho de voto y en especifico las estipulaciones previstas en la fraccion VII del articulo 91
de esta Ley.

VIIL.- La firma autografa de los administradores que conforme al contrato social deban suscribir el
documento, o bien la firma impresa en facsimil de dichos administradores a condicion, en este ultimo caso,
de que se deposite el original de las firmas respectivas en el Registro Publico de Comercio en que se haya
registrado la Sociedad.

E. La accidén como titulo de crédito

Desde un punto de vista légico, los titulos de crédito no ofrecen mucho lugar a discusion
en cuanto a su clasificacion puesto que la ley asi los llama, el articulo quinto de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito define a los titulos de crédito como “los documentos necesarios
para ejercitar el derecho literal que en ellos se consigna” sin embargo esa definicion no contempla
a todos los titulos que se clasifican como tal. Carlos Felipe Davalos Mejia expone en su libro

“Titulos y operaciones de crédito. Analisis teorico practico de la Ley de Titulos y operaciones de
crédito y temas afines” no todos los supuestos “fitulos de crédito” contienen derechos de crédito
dentro de ellos, “hay otros que integran derechos reales a la entrega y disposicion de mercaderias,
y otros, como la accion que emiten las anonimas, que atribuyen el caracter de socio y engloban
multiples derechos.” por lo que una clasificacion mas adecuada para dichos titulos seria “titulos

valor” puesto que ellas representan cierto valor dentro de la sociedad.

8 Davalos Mejia, Carlos Felipe. Titulos y operaciones de crédito. Analisis teérico practico de la Ley
General de Titulos y Operaciones de crédito y temas afines. 42 Edicion. México, Oxford, - /2012 p. 63.
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De la definicién previamente mencionada que nos brinda el articulo quinto de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito se pueden desprender cuatro principios, que son
fundamentales para los supuestos “titulos de crédito”, 1os cuales son el principio de incorporacion,
el principio de literalidad, el principio de autonomia y el principio de representatividad material.
El principio de incorporacion se desprende del supuesto de que son documentos necesarios para
ejercitar el derecho, el principio de literalidad se desprende del hecho de que el articulo faculta a
ejercer el derecho literal y por principio de autonomia se entiende que solamente el derecho que
en ellos se consigna y finalmente el principio de representatividad material establece que

efectivamente los derechos que integran dichos titulos son derechos consignados.

El articulo 111 de la Ley General de Sociedades Mercantiles establece que las acciones
seran representadas por titulos nominativos que servirdn para acreditar y transmitir la calidad y los
derechos de socio por lo que crea claramente una diferencia entre la accion y el titulo nominativo
que la representa. “La caracteristica esencial de los titulos valor es la de que no solo son
documentos probatorios, sino que ademds son constitutivos y dispositivos de los derechos que
consignan’® sin embargo, como posteriormente expondremos, las acciones no tienen caracter
constitutivo, pues la emision del titulo accionario no es simultdnea al nacimiento del derecho. “Se
es accionista con anterioridad de la emision de los titulos, y no se deja de serlo por el hecho de
que nunca se emitan los titulos”, esta Gltima oracion sintetiza la nocion diferencial entre el estado
de socio y el titulo accionario, asimismo Rodrigo Uria establece que “Los derechos que la accion
transmite nacen con independencia del titulo que los incorpora...; pueden existir, y el supuesto es

frecuente, sin que el titulo material exista. Por este no tiene funcion constitutiva”.'°

La accidn, independiente del titulo que la consigna, no sigue los principios basicos de los
titulos de crédito y a la vez no muestra ese caracter constitutivo y dispositivo de los derechos que
consigna por lo que ella por si sola no se puede denominar como tal y como previamente
mencionamos los derechos que la accion concede nacen con independencia del titulo que los
incorpora, una persona se convierte en un accionista antes de que se emitan los titulos, no se deja

de serlo por el hecho de que nunca se emitan los titulos.

9 Garcia Rendon, Manuel, Ob. Cit., p. 328.
10 Uria, Rodrigo. Comentario en la ley de sociedades anénimas, 42 ed. Espafia 1952, p. 391.
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La tesis aislada, derivada del Amparo directo 24/89 por los tribunales colegiados de
circuito establece que “La falta de expedicion de titulos de una sociedad por los administradores,
no puede implicar la imposibilidad para celebrar las asambleas de accionistas, ni la nulidad las
mismas, pues, de ser asi, la no expedicion de los titulos de las acciones haria imposible la
celebracion de la asamblea y consecuentemente el ejercicio de las derechos que a los socios
corresponda, porque constituida una sociedad quedaria al arbitrio de los administradores al no
expedir los titulos, la celebracion de las asambleas'! ”, sin embargo, existe una tesis aislada que
sigue una logica contraria puesto que establece que “resulta necesaria la exhibicion de los titulos
accionarios cuando se demanda el reconocimiento del cardcter de socio de la sociedad”'?, no
obstante, este planteamiento es erréneo puesto que la Ley General de Sociedades Mercantiles
prevé en el articulo 129 que se considerard como duefio de las acciones a quien aparezca inscrito
como tal en el registro de accionistas de la sociedad por lo que resulta innecesario la exhibicion de
los titulos accionarios mientras que dicho accionista este inscrito en el registro de accionistas de
la sociedad, de igual manera los titulos accionarios pueden ser expedidos dentro de un plazo que
no exceda de un ano, contado a partir de la fecha del contrato social o de la modificacion de éste,
en que se formalice el aumento de capital por lo que existe un plazo permitido por la ley en el cual
la sociedad puede seguir operando sin la existencia de los titulos accionarios, se desprende del
argumento anterior que dichos titulos tienen como finalidad facilitar la acreditacion de la calidad
de socio, sin embargo no tienen caracter constitutivo y la calidad de dicho accionista no depende
de el. De igual manera la ley en su articulo 124, prevee la existencia de otro documento llamado
“certificado provisional”, para facilitar dicha acreditacion de la calidad de accionistas “mientras
se entregan los titulos accionarios podran expedirse certificados provisionales, que serdan siempre

nominativos y que deberdan canjearse por los titulos, en su oportunidad” por lo que no resulta

" SOCIEDADES, VALIDEZ DE LAS ASAMBLEAS, AUN CUANDO NO SE HAYAN EXPEDIDO LOS
TITULOS DE LAS ACCIONES DE LAS.Tesis aislada. Amparo directo. Tribunales Colegiados de
Circuito.(SJF: 8% época, T |, Enero, 1989, p. 793) Disponible en linea: SCJN
<https://sjf.scjn.gob.mx/sjfsist/Paginas/DetalleGeneralV2.aspx?1D=229179&Clase=Detalle TesisBL&Sema
nario=0> (Consulta: Marzo 30, 2019)

2 SOCIEDADES MERCANTILES. LOS ARTICULOS 111 Y 124 DE LA LEY GENERAL RELATIVA, NO
CONTRAVIENEN LOS DERECHOS AL DEBIDO PROCESO Y DE ACCESO A LA JUSTICIA. Amparo
en revision. Primera sala. Clave: 1a. XIV/2018 (SJF: 10? epoca, T I, mar., 2018, p. 1104) Disponible en
linea:

<https://sjf.scjn.gob.mx/SJFSist/paginas/DetalleGeneralV2.aspx?1D=2016427 &Clase=DetalleTesisBL&Se
manario=0> (Consulta: 30 Marzo, 2019)

14



necesario la “exhibicion de los titulos accionarios cuando se demanda el reconocimiento del
cardcter de docio de la sociedad” ya que la misma ley contempla la posibilidad de un certificado
provisional distinto al que exige la tesis aislada mencionada anteriormente durante un plazo

determinado.

Tras lo previamente mencionado, se llega a la conclusidon de que la accidon no cumple con
el principio de incorporacion de los titulos de crédito, puesto que no es necesario portar el titulo

accionario para poder acreditar tu calidad de socio.

Si se siguiera el principio de literalidad, la accion nos otorgaria todos los derechos
inherentes a la calidad de socio, sin embargo la accion se considera un documento incompleto, ya
que no es un titulo autosuficiente en cuanto a que con €l por si solo no se puede llegar a ejercer la
variedad de derechos propios a los accionistas, un ejemplo perfecto seria el derecho de suscripcion
preferente, si la accion siguiera el principio de literalidad este derecho estaria contemplado en la
misma, sin embargo requiere del complemento de los estatutos sociales para que el accionista

pueda ejercerlo.
E. Adquisicién de la situacion de accionista

Se puede llegar a conseguir el estado de accionista en dos momentos, durante la
constitucion de la sociedad por medio de un aumento de capital social, cuya adquisicion se le
denomina adquisicion originaria. '*

En contraposicion a la adquisicion originaria, existe la adquisicion derivada que se puede
llevar a cabo por medio de actos inter vivos o mortis causa en la cual se adquiri6 las acciones por

medios indirectos a la sociedad.

G. Resumen del Capitulo

'3 Alterini, Ignacio Ezequiel, Ob, Cit., p. 22.
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En el presente capitulo se habl6 acerca de la accion. Primeramente, se defini6 a la accion
como: “La parte alicuota del capital social representada en un titulo valor que atribuye a su
tenedor legitimo la condicion de socio y la posibilidad de ejercitar los derechos que de ella
emanan, asi como transmitir dicha condicion a favor de terceros”, se expuso sus distintas
clasificaciones y se establecié como la misma forma parte del capital social de las sociedades
mercantiles. Una diferencia muy importante que se resaltdé en este capitulo es aquella entre la
accion y el titulo que la ampara ya que como previamente mencionamos, junto con la tesis aislada,
la accion no nace conjuntamente con la elaboracion del titulo por lo que no tiene caracter
constitutivo, una persona se convierte en un accionista antes de que se emitan los titulos, no se
deja de serlo por el hecho de que nunca se emitan los titulos y que con esto, falla al principio de
incorporacion de los titulos de crédito. La accidn se considera un documento incompleto puesto
que necesita la complementacion de otros documentos societarios para otorgar la totalidad de los
derechos societarios, consecuentemente se concluye que el titulo de la accion no es la fuente de

todos los derechos societarios.

16



Capitulo 2: Derechos Societarios

Junto con la celebracion del contrato social, se generan una variedad de derechos y

obligaciones entre los socios y con la sociedad, que seran el enfoque del presente capitulo

A. Origenes de los derechos de los socios:

Dentro del derecho societario, los derechos tienden a emanar de cuatro fuentes principales,
pueden ser de origen legal, de origen estatutario, de origen convencional o que sean productos de
resoluciones de 6rganos de gobierno, como previamente lo habiamos mencionado, la accion no es
un titulo autosuficiente en cuanto no menciona la real extension de los derechos que el accionista
tiene, es asi que hace uso de los estatutos sociales y de la ley para legitimar al socio a poder ejercer
distintos derechos societarios, por esta razoén se menciond que cuando se habla de accidn, se esta
hablando de un documento incompleto que requiere de otros documentos complementarios para

contemplar la vasta gama de derechos societarios.

B. Derechos de los socios

Los derechos de los socios han sido clasificados por la doctrina:!'4
e En razén de su origen, en legales y convencionales
e En razdén de su contenido, en patrimoniales y de consecucion
e En razén de su titularidad, en comunes y privilegiados, y
e Enrazon de su caracter, en modificables e inmodificables
e Enrazon de su ejercicio, en individuales y colectivos
e En razén de su carécter, en principal y accesorio

e Enrazon a la posicion juridica del socio, en comunes y especiales

Una de las clasificaciones mds importantes es aquella que distingue los derechos

patrimoniales y derechos corporativos.

4 Mantilla Molina, Roberto, Derecho Mercantil, 292 ed. México, Porrtia, 1946/2018, pg. 224.
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1. Derechos Patrimoniales

Los derechos patrimoniales se caracterizan por “su contenido economico y porque facultan
al socio, ya sea para cumplir con una prestacion o bien para exigir de terceros o de la sociedad

una prestacion apreciable en numerario. Entre estos derechos se encuentran los de:

® Derecho de suscripcion preferente: Con fundamento en el articulo 132 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles, los socios tienen el derecho y a la vez la obligacion de aportar
lo pactado ya sea en el momento de la constitucion de la sociedad, como dentro de una

asamblea que tenga como finalidad un aumento de capital.

e Transmitir la calidad de socio: En sociedades como la sociedad de responsabilidad
limitada la transmision de la calidad de socios esta restringida a la aprobacion de los demas
socios. Sin embargo, en las sociedades andnimas su transmisibilidad, salvo por pacto

estatutario, se da con mayor naturalidad

e Participar en los beneficios: El articulo 16 de la Ley General de Sociedades Mercantiles
establece el reparto de ganancias o pérdidas dentro de la sociedad, abriendo la posibilidad

al socio de que sea participe de dichas ganancias

e Obtener el reembolso de las aportaciones: Manuel Garcia Rendon' habla de 4 supuestos
en los que un socio pudiera obtener un reembolso por sus aportaciones:
1. Porque la sociedad reduzca su capital social mediante reembolso de las
aportaciones que hubieran hecho los socios
2. Porque la sociedad amortice las acciones con utilidades repartibles
3. Porque el socio ejercite el derecho de separacion

4. Porque el socio ejercite el derecho de retiro

5 Garcia Rendon, Manuel, Ob. Cit., p. 98.
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e Participar en el haber social, y: El derecho a participar en el haber social se desprende del

derecho que tiene el socio de participar en los beneficios que obtenga la sociedad.

® De participar en la cuota de liquidacion: Este derecho, al igual que el anterior, se
desprende de la posibilidad de participar en los beneficios que obtenga la sociedad y nace

en el supuesto en el que esté en la etapa de liquidacion social

2. Derechos Corporativos

Los derechos corporativos, también llamados derechos de consecucion, “se caracterizan
porque su contenido no es economico, aun cuando puedan producir efectos tipo patrimonial, como
en el caso en que el que se ejercita el derecho de voto para lograr que la sociedad decrete el pago
de dividendos. Entre estos derechos se encuentran el derecho de voto, el derecho de pedir cuentas

6

a los administradores,’S el derecho a convocar a asamblea, entre otros que se analizaran a

continuacion;

e El derecho a convocar a asamblea: es un derecho colectivo que requiere segun el articulo
144 de la Ley General de Sociedades Mercantiles del veinticinco por ciento para casos de
nombramiento de administradores por la minoria, el 201 establece el mismo porcentaje
para el derecho de opcion, el 199 para el derecho de aplazamiento de una votacion y el 163
para temas de responsabilidad de los administradores, a la vez el articulo 228 Bis de la
misma ley previamente mencionada exige so6lo el veinte por ciento para casos de oposicion
por escision y para todos los otros temas, el articulo 184 de la misma ley establece que
“Los accionistas que representen por lo menos el treinta y tres por ciento del capital
social, podran pedir por escrito, en cualquier tiempo, al Administrador o Consejo de
Administracion o a los Comisarios, la Convocatoria de una Asamblea General de

)

Accionistas, para tratar de los asuntos que indiquen en su peticion.’

16 |dem., p. 103.
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El derecho de asistencia: El ultimo parrafo del inciso C, Fraccion VII del articulo 91 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles establece que “Las acciones a que se refiere este
inciso, computaran para la determinacion del quorum requerido para la instalacion y
votacion en las asambleas de accionistas, exclusivamente en los asuntos respecto de los
cuales confieran el derecho de voto a sus titulares.” La mayoria de los autores establecen
que, si tienen derecho de asistir a la asamblea, aunque no tengan derecho de voto porque

es manera de ejercer otros derechos como el de la informacion.

El derecho de deliberacion: Es el derecho que tiene el socio de poder expresar su opinion
y sus puntos de vista, regulado en el articulo 196 de la Ley General de Sociedades

Mercantiles.

El derecho a ser representado en una asamblea (derecho de representacion): Este derecho
estd regulado en el articulo 192 de la Ley General de Sociedades Mercantiles ya que
establece que “Los accionistas podrdan hacerse representar en las Asambleas por

mandatarios, ya sea que pertenezcan o no a la sociedad.”

El derecho de veto: El objetivo de este derecho es limitar una votacion a efectos de que no

se tome una resolucion sin que ciertos socios estén de acuerdo.

Derecho de control: Significa basicamente observar, controlar lo que pasa en la sociedad.
Entre mas personalista sea la sociedad, mas profundo es el derecho de control porque estos

participan en la sociedad, de aqui se desprende el derecho a la informacion.

El derecho de vigilancia: Derecho de los socios (no administradores) de vigilar a los

administradores.
El derecho de participar en la liquidacion: Una vez que la sociedad entre en estado de

disolucion, se sustituye al o6rgano de administradores, los socios pueden pedir que se

nombren liquidadores o que revoquen liquidadores.
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e El derecho de defensa: de aqui se desprenden el derecho de aplazamiento de una votacion,
contemplado en el articulo 199 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y el Derecho

de impugnar actos societarios, regulado en el articulo 201 y el derecho de nulidad.

e El derecho de nombramiento de administradores: se requiere del 25% en las sociedades

andénimas.

e El derecho de voto: Este es sin duda el derecho corporativo mas importante, aun siendo
clasificado como tal, el derecho de voto tiene un fondo patrimonial. Es a través de este

derecho como el socio expresa su voluntad y ayuda a formar la voluntad de la sociedad.

C. Nacimiento de la calidad de socio

“La calidad de socio es el conjunto de derechos y obligaciones que se derivan del contrato
de sociedad. Estos derechos y obligaciones se ocupan de las relaciones entre los socios y del

vinculo que existe entre el socio y la sociedad. "’

La Ley General de Sociedades Mercantiles reconoce en su primer articulo siete especies de
sociedades mercantiles:
“ I Sociedad en Nombre Colectivo,
11. Sociedad en Comandita Simple;
1II. Sociedad de Responsabilidad Limitada;
1V. Sociedad Anonima;
V. Sociedad en Comandita por Acciones,
VI Sociedad por Acciones Simplificadas;”
De igual manera existen, reguladas y definidas en el segundo articulo de la misma ley, “Las

sociedades no inscritas en el Registro Publico de Comercio que se hayan exteriorizado como tales,

7 Davalos Torres, Susana. Manual de introduccién al derecho mercantil 1. Ed. México, UNAM. Instituto
de Investigaciones Juridicas. 2010. Disponible en linea: UNAM. Biblioteca Juridica Virtual
<https://archivos.juridicas.unam.mx/www/bjv/libros/ 7/3259/10.pdf> (Consulta: Junio 22, 2020)
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frente a terceros consten o no en escritura publica” a las cuales se les denomina “Sociedades

Irregulares”

Para efectos del presente capitulo analizaremos la regulacion y los aspectos especificos de

distintos tipos de sociedades mercantiles mexicanas.

1. Sociedad de Responsabilidad Limitada

El capital social de las Sociedades de Responsabilidad Limitada se expresa en partes
sociales, estas representan el dinero que cada socio aportd a la sociedad, Dicho documento no es
un titulo de crédito negociable ya que antes de ser ofrecido a terceros debera ser ofrecido a los
demas socios, quienes tienen el derecho del tanto (Preferencia), por tanto si un socio decide vender,
donar o reducir su parte social, debera ofrecerla primero a los demds socios y si estos no estan
interesados en su adquisicion, entonces en una Asamblea Extraordinaria y por mayoria de los
socios se podra aprobar que puede ofrecer dicha parte social a un tercero. “La sociedad debera
llevar un Libro especial de los socios, el cual contendra el nombre de cada uno de los socios, su
domicilio, nacionalidad, sus aportaciones, ademas de la cesion y transmision de cada parte social
de los socios que hayan realizado estos tramites. Este Libro estard en el domicilio de la sociedad
bajo el resguardo del Gerente. Como ya se menciono esta sociedad se caracteristica por ser
cerrada en cuando a la admision de nuevos socios. Para que un tercero pueda ser socio de la S
de RL necesita que en una Asamblea Extraordinaria el mismo presente documento solicitando su

ingreso”'®

2. Sociedad Irregular

La relevancia del presente subtema es ejemplificar que el nacimiento de la calidad de

accionista no nace y no depende de los titulos accionarios.

'8 Corona Mendoza, Enrique. “La sociedad de responsabilidad limitada” Abril, 2016. Disponible en linea:
Inteligencia Fiscal Aplicada. <https://blogifa.wordpress.com/2016/04/23/la-sociedad-de-responsabilidad-
limitada/> (Consulta: 1 Junio, 2019)
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Las sociedades irregulares son aquellas que no han sido inscritas en el Registro Publico del
Comercio, pero que sin embargo se han exteriorizado como tal frente a terceros; Cémo
previamente lo mencionamos, un requisito legal que siguen los titulos de las acciones es establecer
“La fecha de la constitucion de la sociedad y los datos de su inscripcion en el Registro Publico de
Comercio” sin embargo al no haber sido inscritas en dicho registro, las sociedades irregulares no
tienen la posibilidad de emitir los titulos mencionados previamente, sin embargo la Ley General
de Sociedades Mercantiles en el segundo parrafo de su Articulo séptimo reconoce la calidad de
socio y los nombra como tal “En caso de que la escritura social no se presentare dentro del
término de quince dias a partir de su fecha, para su inscripcion en el Registro Publico de
Comercio, cualquier socio podra demandar en la via sumaria dicho registro” por lo que

evidentemente la calidad de socio no nace ni depende de los titulos accionarios.

3. Sociedad An6nima

La Sociedad Anonima expresa su capital social en acciones. Sin embargo, la calidad de
socios no nace de la tenencia de los titulos accionarios que se pueden emitir posteriormente a la
constitucion de dicha sociedad, “las acciones de una sociedad anonima se encuentran ligadas a
la causa de su expedicion, es decir, al contrato social del que surgen. Por tanto, la accion de la
sociedad anonima es indudablemente un titulo causal que, como ningun otro de su especie, estd
subordinado a las estipulaciones del negocio social, razon por la cual, si del acta constitutiva de
la conformacion de una persona moral se advierte que la sociedad considerara como duerio de
las acciones a quien aparezca inscrito como tal en el libro de registro de accionistas que al efecto
llevara la sociedad, en términos del articulo 129 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, y
si una persona, ostentdandose accionista de una sociedad anonima, comparece a juicio exhibiendo
como documentos fundatorios de su accion titulos de acciones a nombre de terceros, que en el
reverso aluden a una cesion de derechos en su favor, pero dicha cesion no aparece en el registro

de acciones, es claro que tales documentos son ineptos para legitimarla en la causa. “"° por lo que

9 LEGITIMACION ACTIVA. CARECE DE ELLA QUIEN COMPARECE A JUICIO CON ACCIONES
NOMINATIVAS DE SOCIEDAD ANONIMA ENDOSADAS EN SU FAVOR, SI TAL ENDOSO NO
APARECE EN EL LIBRO DE REGISTRO DE ACCIONISTAS. Tesis aislada . Amparo en revision. Tribunal
Colegiado de Circuito. Clave Ill .20.C.74 C (SJF 9a ep6ca T XXI, Ene. 2005, p. 1792) disponible en linea:
https://sjf.scjn.gob.mx/sjfsist/Paginas/DetalleGeneralV2.aspx?ID=179557&Clase=Detalle TesisBL&Seman
ario=0 (Consulta: 15 Junio, 2020)
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el verdadero instrumento para acreditar la calidad de socio es el Libro de Registro de Accionistas

y no el titulo accionario.

4. Documento para acreditar calidad de socio

Tanto el articulo 111 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, como el articulo 129

de la misma ley, toca el tema de la documentacion requerida para acreditar la calidad de socio.

El articulo 111 establece que: “Las acciones en que se divide el capital social de una
sociedad anonima estaran representadas por titulos nominativos que serviran para acreditar y
transmitir la calidad y los derechos de socio, y se regiran por las disposiciones relativas a valores
literales, en lo que sea compatible con su naturaleza y no sea modificado por la presente Ley”,
mientras que el articulo 129 establece que: “La sociedad considerara como duerio de las acciones
a quien aparezca inscrito como tal en el registro a que se refiere el articulo anterior. A este efecto,
la sociedad deberd inscribir en dicho registro, a peticion de cualquier titular, las transmisiones
que se efectuen.” gracias a esta comparativa y a la tesis citada previamente se puede llegar a ver
que los titulos accionarios vuelven a resultar ser titulos insuficientes puesto que no solo no pueden
conferir todos los derechos societarios a los accionistas sin la ayuda de los estatutos y otra
documentacidn estatutaria, sino que por si mismos no pueden acreditar la calidad de socio de un
accionista sin el respaldo de la inscripcion al libro de registro de accionistas de la sociedad, por lo
que se puede deducir que si los titulos accionarios dependen de el libro de registro de accionistas
de la sociedad para acreditar la calidad de socio de un individuo, resulta suficiente la mera
inscripcion del mismo en el libro de registro de accionistas para ser considerado como tal y que
los titulos accionarios terminan siendo una herramienta para facilitar los movimientos societarios

de los accionistas mas no un requisito sine qua non para acreditar la calidad de socio.

El articulo 111 resulta ser impreciso respecto a los alcances y limitaciones de los titulos
accionarios, puesto que no establece la dependencia que tienen los mismos al libro de registro de
accionistas de la sociedad para su acreditacion y transmision y alude al lector a suponer la
autosuficiencia de dichos titulos cuando en muchas situaciones resultan ser insuficientes y

dependientes de otros documentos societarios.
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Resumen del capitulo

Los derechos societarios son de origen estatutario, legal o convencional y se dividen a
grandes rasgos en derechos corporativos y derechos patrimoniales, el derecho de voto forma parte
de los derechos corporativos, aunque tenga un fondo patrimonial, y las obligaciones de los socios
se dividen en obligaciones de tipo econdmico y en obligaciones de tipo corporativo. La calidad de
socios nace con la constitucion de la sociedad y se acredita por medio de la inscripcion en el Libro
de Registro de Accionistas y no necesariamente con el titulo de la accion, se explord una tesis
aislada del segundo tribunal colegiado en materia civil del tercer circuito que establecia que aun si
alguien era tenedor de un titulo accionario, si este no estaba respaldado por el registro en el Libro
de Registro de Accionistas, no se le reconoceria su calidad de socio por lo que se llegd nuevamente
a la conclusion que los titulos accionarios no tienen una funcidén constitutiva y resultan ser
nuevamente documentos incompletos puesto que por si mismos no pueden acreditar la calidad de
socio de un accionista, requieren del apoyo del libro de registro de accionistas de la sociedad para
acreditar dicho caracter, se compararon los articulos 111 y 129 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y se determiné que el articulo 111 debe de ser reformado puesto que no establece con
claridad la dependencia que tienen los titulos accionarios del libro de registro de accionistas de la

sociedad para su acreditacion y transmision.
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Capitulo 3: El derecho de voto

El derecho de voto es sin duda el derecho corporativo més importante que tiene un socio
dentro de la sociedad, “contribuye a la formacion de la voluntad colectiva mediante la
manifestacion de la propia”?’ En este capitulo analizaremos todo lo relativo al derecho de voto,

sus origenes y su regulacion dentro del ordenamiento juridico mexicano.

A. Concepto

De lo previamente analizado sabemos que el derecho de voto es un derecho corporativo
que no nace del titulo de las accion y que a través de ¢l se forma la voluntad de la sociedad, es un
derecho “principal”, puesto que de €l se desprenden otros derechos, tales como los de asistencia
y participacion en las deliberaciones de las asambleas de accionistas; de convocatoria; de redaccion
de la orden del dia; de ser representado en las asambleas de accionistas; de nombramiento de
administradores; de nombramiento de organos de vigilancia; de aprobacion de los estados
financieros y de modificacion del contrato social y de los estatutos sociales, sin embargo el
Instituto de Investigaciones Juridicas de la UNAM lo define en el Diccionario Juridico Mexicano
como: “Una declaracion de voluntad con la que cada declarante coopera a la formacion de la

voluntad de la junta o asamblea y, por ende, a la del ente corporativo !

B. Origen del derecho de voto
Como previamente mencionamos, el titulo de la accion resulta ser un documento

incompleto puesto que requiere de cierta complementacion para poder facultar al accionista a la

totalidad de los derechos societarios por lo que el derecho de voto no esté atado al titulo accionario.

20 Rodriguez, Joaquin. Tratado de sociedades mercantiles, 42 ed. México, Porrtia, 1947/1971 pg 97

21 Instituto de Investigaciones Juridicas, UNAM Diccionario Juridico Mexicano, Disponible en linea.
<https://www.unamenlinea.unam.mx/recurso/84477-diccionario-juridico-mexicano> (Consulta: 30 Junio,
2019)
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El derecho de voto es primariamente de origen legal y secundariamente de origen
estatutario, esto se refiere a que la ley es la que le da nacimiento al derecho de voto, pero los
estatutos son los que le dan vida y forma. El articulo 113 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles establece que “Salvo lo previsto por el articulo 91, cada accion sélo tendrd derecho
a un voto; pero en el contrato social podrd pactarse que una parte de las acciones tenga derecho
de voto solamente en las Asambleas Extraordinarias que se reunan para tratar los asuntos
comprendidos en las fracciones I, I, 1V, V, VI y VII del articulo 182.” el cual sirve como
fundamento para alegar que la razén por la cual la accidn tiene derecho a votar, no es por estar
ligada al titulo accionario, sino porque la ley le da a cada accién la facultad de tener cémo maximo
un derecho de voto, es importante destacar que este articulo nada mas hace menciéon al numero
maximo de votos que puede tener una accion, pero no establece nimero minimo y con esto entra
el origen estatutario puesto que es verdad que la ley otorga la posibilidad de que la accidon pueda
tener un derecho de voto, pero los estatutos son los que establecen cudles acciones hardn uso de
esa facultad otorgada por la ley y cudles no, de ahi nacen las acciones con voto limitado con

fundamento en el articulo 91 Fraccion VII, C, 1.

C. Principios generales del derecho de voto

Existen distintos principios generales que engloban el derecho de voto, los cuales

mencionaremos a continuacion:%

e Con fundamento en los articulos 34, 37, 46, 57, 65, 77, 79, 83, 189, 190, 191 y 208 las
decisiones que se tomen dentro de la sociedad deben de tomarse por mayoria simple de
votos, la cual significa que gana el porcentaje de votacion que corresponde al mayor
numero de votos y solo excepcionalmente se optard por mayoria calificada la cual exige un
porcentaje especial de votacion, normalmente equivale a dos terceras partes.

e Los articulos 196, 197 y 208 de la Ley General de Sociedades Mercantiles establecen que
los accionistas, administradores y los comisarios que en una operacion determinada tenga

por cuenta propia o ajena un interés contrario al de la sociedad, debera abstenerse a toda

22 Garcia Renddn, Manuel Ob. Cit., p. 104.
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deliberacion relativa a dicha operacion, puesto que tienen una obligacion de lealtad y de
buena de frente a la sociedad.

D. La emision del voto

“El voto analizado desde la dptica de su emision constituye un acto juridico unilateral no
reciproco. Se materializa mediante una declaracion de voluntad destinada a reunirse con las
propias de los restantes titulares de votos y fundirse con ellas en un acuerdo colectivo, que

determina la voluntad de la sociedad”*>

1. Elementos

El articulo 1812 del Cdédigo Civil Federal establece que el consentimiento debe estar libre
de vicios para poder ser exteriorizado validamente, como derecho subjetivo del socio, el voto sirve
para satisfacer los intereses propios de su titular por lo que ¢l mismo no puede ser viciado por un

factor externo.

2. Limitacion o supresion del derecho de voto

El derecho de voto se puede ver limitado o suprimido por distintas razones que pueden ser

legales o convencionales.
e (ausales Convencionales:

El articulo 91 fraccion VII de la Ley General de Sociedades Mercantiles se prevé la
posibilidad de: 1) emitir acciones que no confieran derechos de voto o que el voto se restrinja a
algunos asuntos, 2) Otorguen derechos sociales no econdémicos distintos al derecho de voto o
exclusivamente el derecho de voto y 3) Confieran el derecho de veto o requieran del voto favorable

de uno o mas accionistas, respecto de las resoluciones de la asamblea general de accionistas.

23 Alborch Bataller, Carmen. El derecho de voto del accionista. 1era ed. Espafa, Tecnos, pp.128 y 129.
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Este tema da el hincapié al corazon de la tesis, actualmente la cesibilidad del derecho de
voto puede ser ejercido y delimitado por causales convencionales ya que no cuenta con regulacion
expresa por parte de la legislacion mexicana, sin embargo para que dicho mecanismo pueda ser
ejercido cotidianamente y que se normalice dentro de la practica corporativa mexicana, es
necesario que se contemple una regulacion especifica que delimite los pardmetros normativos bajo
los cuales la cesibilidad del derecho de voto va a operar para darle certidumbre juridica a quienes
la ejerzan y existan causales legales para delimitar dicho mecanismo que sean homologadas para

todo quien lo ejerza.

e C(Causales Legales

El articulo 196 de la Ley General de Sociedades Mercantiles establece que “E! accionista
que en una operacion determinada tenga por cuenta propia o ajena un interés contrario al de la
sociedad, deberd abstenerse a toda deliberacion relativa a dicha operacién.” ya que se
encontraria en un supuesto de conflicto de interés.

De igual manera el articulo 197 de la ley previamente mencionada establece un mecanismo
de abstencion especifico para administradores y comisarios “Los administradores y los comisarios
no podran votar en las deliberaciones relativas a la aprobacion de los informes a que se refieren

los articulos 166 en su fraccion IV'y 172 en su enunciado general o a su responsabilidad.”
E. Resumen del capitulo

Este capitulo es esencial para entender el trasfondo del presente trabajo, la externalizacion
de la voluntad de los socios, que posteriormente se transforma en la voluntad de la misma sociedad
es fundamental para el desarrollo no solo legal, sino comercial de la sociedad y con ella su

capacidad de crecer y generar mas y mas recursos para sus socios

Aunque no todas las acciones, como son las acciones preferentes o con voto limitado,
ofrecen al accionista la facultad o el derecho de votar, sin duda alguna el derecho de voto es uno
de los derechos societarios mas importantes y trascendentales dentro de nuestro ordenamiento
juridico, por lo que resulta vital generar nuevos mecanismos para darle movilidad y dinamismo al

derecho que literalmente crea el futuro de las sociedades mercantiles.
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En el presente capitulo analizamos los principios del derecho de voto junto con sus
origenes, conceptos y manera de emitirlos. Se lleg6 a la conclusion que el derecho de voto no esta
ligado al titulo de la accion puesto que la este por si solo no es suficiente para traer al derecho de
voto a la vida, el titulo de la accion es un documento incompleto por lo que consecuentemente
necesita de la ley y de los estatutos sociales para poder funcionar dentro del esquema de las

sociedades mercantiles.
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Capitulo 4: La cesibilidad del derecho de voto

“Por cesion del voto debe entenderse la transmision del derecho separa de la accion que
lo contiene, que provoca la escision del complejo de derechos a ella incorporados que componen

la denominada “situacién de accionista”**

Por mucho tiempo la cesibilidad del derecho de voto se consideraba imposible, puesto que
se tenia la nocidn tradicional de que el derecho de voto iba intimamente unido al caracter de
accionista que finalmente ejerceria dicho derecho y al titulo accionario que lo acompaiiaba, sin
embargo el derecho es un ente vivo que evoluciona con las necesidades de quienes lo ejercemos
en nuestro dia a dia por lo que la posibilidad de la cesibilidad del derecho de voto es un producto
de las necesidades que existen en el mundo juridico corporativo actual de agilizar la toma de
decisiones y proporcionarle a los accionistas y a las sociedades mayores alternativas de como

ejercer su voluntad.

A. Posturas en conflicto

Analizaremos las distintas posturas doctrinarias que se oponen a la posibilidad de la

cesibilidad del derecho de voto.

1. El voto como un derecho personalisimo

Existen autores que consideran que el derecho de voto es un derecho personalisimo, como
mencionamos previamente, nosotros consideramos que el derecho de voto es un derecho
patrimonial ya que toda sociedad mercantil tiene como finalidad lucrar por medio de sus
decisiones, por lo que el voto siempre persigue fines inherentemente patrimoniales. Manuel
Broseta Pont, establece en su libro “Manual de derecho comercial” que “El derecho de voto es
personalisimo en el sentido de que no puede transmitirse independientemente de la condicion de

accionista; es un derecho individual de cardcter esencial %’

24 Alterini, Ignacio Ezequiel, Ob, Cit p. 61
25 Broseta Pont, Manuel Manual de derecho comercial. 26a ed. Espafria, Tecnos 1946 /2019 p.268
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2. El derecho de voto es esencial

Georges Ripert, en su libro “Tratado elemental de derecho de derecho comercial” explica
su punto al tema de la siguiente manera: “La comparacion de la sociedad con un estado de
constitucion democrdtica permite encontrar otro fundamento de los derechos del accionista. De
igual modo que existen los derechos del hombre y del ciudadano que el poder politico debe
respetar, también los accionistas tienen derechos individuales que el poder constituido de la
sociedad no puede suprimir ni afectar... El derecho de voto es un derecho constitucional, puesto
que es ejerciéndolo que el accionista colabora en la administracion... Ningun accionista puede
renunciar a su derecho de voto puesto que se trata de un derecho esencial inherente a su calidad.

Tampoco puede ceder su derecho separdndolo del titulo >

3. Violacion a la affectio societatis:

Para entender esta postura, primero se tiene que entender que es la “affectio societatis”
esta se caracteriza dentro del contrato de sociedad por la obligacion de dos 0 més personas a poner
en comun bienes o prestaciones personales para conseguir un fin licito y para ellos ventajoso, es
utilizado para distinguir la sociedad de ciertas situaciones, tales como el contrato laboral o el
contrato de indivision por lo que Michel Rousseau argumenta en su libro “De [’intuitus personae
dans les sociétés anonymes” que “Partiendo de la idea de que los accionistas tienen la obligacion
de colaborar activamente con la sociedad, no solo con la realizacion de aportes economicos, sino
también con la participacion en la gestion y toma de decisiones del ente, se postula que no se
podria ceder el derecho de voto, pues constituiria una infraccion a la voluntad de los

contratantes %’

4. Solo los accionistas estan legitimados para votar

% Ripert, Georges. Tratado elemental de derecho de derecho comercial 1era ed. Argentina, Tipografica
Editora Argentina 1954.

27 Rousseau, Michel De I'intuitus personae dans les sociétés anonymes 1ed. Francia, Revue Juridique
de l'ouest. 1995 Disponible en linea: https://www.persee.fr/doc/juro_0990-1027 1995 num_8 1 2203
(Consulta: 1 Julio, 2019)
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El centro de informacion juridica de Costa Rica establece que “el que posee la accion es
su titular y es quien esta legitimado para votar”®%, de igual manera la Revista del Colegio de
Abogados de Buenos Aires establece que “Si bien no existe una prohibicion expresa que determine
la antijuridicidad de transmitir el derecho de voto, surgiria claro de la letra de la ley que sdlo
podria votar quien cumple con los recaudos de asistencia a asambleas y, entre ellos, el de exhibir
la tenencia de la accion si es portador o figurar en los registros de la sociedad como propietaria

de ella”*°

5. Supondria una desnaturalizacion de la accion

Joaquin Garrigues y Rodrigo Uria establecen en su libro “Comentario a la ley de
sociedades anonimas” que “a diferencia de ciertos derechos directamente patrimoniales, que
pueden ser cedidos a terceras personas con independencia de la accion, el derecho de voto no
puede separarse de los demas derechos integrantes de la situacion de accionista, para ser
enajenado y ejercido por una persona que no sea titular de la accion... Las acciones que darian
desnaturalizadas y privadas de una parte esencial de su contenido al ser despojadas del derecho
de voto, que es el unico resorte de que dispone el accionista para intervenir en la gestion de los
asuntos sociales, y que la cesion de ese derecho podria dar intervencion en la marcha de la
sociedad a personas no accionistas desprovistas de toda participacion economica en aquélla y
carentes de un verdadero interés social, cuando no titulares de un interés contrario a los de la

propia sociedad.”°

28 CIJUL en linea “El derecho de voto en las sociedades Anénimas” Noviembre, 2006. Disponible en linea:
Centro de Informacion juridica en Linea https://cijulenlinea.ucr.ac.cr/2006/el-derecho-al-voto-en-las-
sociedades-anonimas/ (Consulta: 1 Julio, 2019)

Morales silveria, Mariana. “Precisiones sobre el derecho de voto del accionista en nuestra nueva
legislacion” Mayo, 2019. Disponible en linea: Revista del Colegio de Abogados de Buenos Aires
<https://journals.openedition.org/rhj/2117#authors> (Consulta: 1 Julio, 2019)

30 Garrigues, Joaquin y Uria Rodrigo. Comentario a la ley de sociedades anénimas

2nda edicion. Espania. Disponible en linea:
<https://books.google.com.mx/books/about/Comentario_a_la_ley de sociedades_anonim.html?id=N3K
YJAACAAJ&redir_esc=y> (Consulta: 1 Julio, 2019)
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6. Solamente se pueden ceder los derechos que por su contenido patrimonial puedan subsistir

autonomamente.

Este argumento establece que el derecho de voto, a diferencia de otros derechos, no puede
subsistir por si mismo ya que requiere de una relacidon social cuya finalidad es la tutela de los
intereses del socio en el patrimonio comin mediante la participacion en la formacion de la voluntad

de la sociedad.

Antonio Pedrol establece en su libro “La andnima actual y la sindicacion de acciones”
Pueden desmembrarse del estatus de socio aquellos derechos que por contenido patrimonial son
susceptibles de una vida en cierta manera autonoma. Asi ocurrird, por ejemplo, en el derecho a
la cuota liquidatoria, en el derecho de dividendo o en el derecho de suscripcion preferente. No
son susceptibles en cambio de desmembracion el derecho de voto ni, por ejemplo, el derecho de
asistencia a la junta, porque se trata de poderes puramente juridicos, sin contenido patrimonial,
que solo pueden operar insertos en el conjunto de la relacion social sirviendo a la realizacion de

los derechos de naturaleza patrimoniales. !

B. Posturas a favor
La cesibilidad del derecho de voto es una realidad actual que estd rompiendo con el
tradicionalismo juridico que regia el ambito corporativo, a continuacion, se expondran argumentos
que aclararan y justificaran la posibilidad de ceder el derecho de voto:
1. El derecho de voto es de naturaleza patrimonial
El derecho de voto, como mencionamos previamente, es un derecho de naturaleza

patrimonial y no de naturaleza personalisima ya que estos (personalisimos) se definen como “Los

derechos personalisimos o de la personalidad son aquellos que estdn tan intimamente unidos a la

31 Pedrol, Antonio y Uria, Rodrigo. La anénima actual y la sindicacién de acciones. 1ed. Esparia.
Editorial revista de derecho privado 1969. Disponible en linea:
<https://books.google.com.mx/books/about/La_anénima_actual_y_la_sindicacién_de.html?id=GIb7cQAA
CAAJ&redir_esc=y> (Consulta: 5 Julio, 2019)
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persona, que nacen con ella, y no pueden separarse en toda su existencia, a riesgo de perderla o

denigrarla. Estan estrechamente vinculados a los atributos de la personalidad.?

y seria
imposible imaginar dentro del mundo comercial que las acciones y en si el derecho de voto fueren
considerados como un derecho personalisimo puesto que son derechos que se pueden llegar a
enajenar, heredar y se puede deslindar de la persona cémo en el ejemplo de los representantes de

los accionistas en las asambleas.

Nicola Gasperoni establece en su libro “Las acciones de las sociedades mercantiles” que
“En el derecho moderno..., el estatus debe considerarse como la relacion establecida entre un
individuo y un determinado ordenamiento juridico; y por eso, segun la naturaleza publica o
privada de ese ordenamiento, seran o no personales de los derechos que se deriven de dicha
relacion. Esto permite explicar el error evidente en que incurren los escritores que hablan en
relacion con los socios de una sociedad de derechos personales, intransmisibles, etcétera. Puesto
que no puede dudarse que la sociedad es un ordenamiento juridico de naturaleza privada, y de
que todos los derechos, las facultades estan concedidas considerandolas desde un punto de vista

unitario, para logro de un fin patrimonial.”

2. El voto es un derecho accidental

Ciertos escritores tratan de equiparar los derechos dentro de la legislacion societaria con
aquellos derechos publicos que regulan la democracia del estado, sin embargo, esta comparacion
no es precisa. Por un parte se establece que “la sociedad no puede suprimir ni afectar” el derecho
de voto por ser un derecho esencial, sin embargo, la misma Ley General de Sociedades Mercantiles
en su articulo 113 prevé la posibilidad de las denominadas “Acciones preferentes o de voto

limitado” por lo que rompe con el caracter de esencialidad que establecen dichos escritores.

3. No existe obligacion de votar

32 Martinez, Hilda. “Derechos personalismos” . Mayo, 2009. Disponible en linea: La guia
<https://derecho.laguia2000.com/parte-general/derechos-personalisimos> (Consulta: 5 Julio, 2019)
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Como mencionamos previamente existen escritores que consideran la cesion del derecho
de voto como una violacion al affectio societatis. Sin embargo, esto es incorrecto puesto que esta
postura supone que los derechos societarios son a la vez obligaciones para los mismos accionistas,
cuando en verdad el ejercicio de los mismo resulta ser algo potestativo para los mismos, mas aun

en sociedades capitalistas como lo es la sociedad an6nima.

4. Es falso alegar que s6lo los accionistas pueden formar la voluntad social

Para entender este argumento, debemos de partir de la premisa de que, en las sociedades
capitalistas, como es la sociedad andnima, “quienes votan no son los accionistas, sino las

33 por lo que la ley permite que los representantes de los accionistas que participen en

acciones”
las asambleas puedan votar independientemente de que no sean ellos mismos los accionistas, de
igual manera por via estatutaria pueden establecerse a favor del usufructuario de una accién el
ejercicio del derecho de voto. Destaca la importancia de una eventual atribucion estatutaria del
derecho de voto al usufructuario en algunas formas de estructurar los «sindicatos de voto». Para
contextualizar, un sindicato de accionistas resulta ser un concepto doctrinario que se define de la
siguiente manera: “Son agrupaciones de votos para orientar de forma determinada la formacion
de la voluntad social. Aparecen como resultado de pactos privados concluidos entre accionistas
y a veces con terceros, sin que las partes de tal contrato puedan exigir su cumplimiento frente a

la compaiiia. 3*

El articulo 129 de la Ley General de Sociedades Mercantiles establece que “La sociedad
considerarda como duerio de las acciones a quien aparezca inscrito como tal en el registro a que
se refiere el articulo anterior.

A este efecto, la sociedad deberd inscribir en dicho registro, a peticion de cualquier titular, las

’

transmisiones que se efectuen...’

33 Royer, Cooper. Traité élémentaire de sociétes anonymes, 4a ed. Francia, Dalloz 1931. Disponible en
linea: <https://pmb.parlamento.gub.uy/pmb/opac_css/index.php?lvi=notice display&id=10223> (Consulta:
10 Julio, 2019)

34Enciclopedia juridica Diccionario juridico. Disponible en linea: <http://www.enciclopedia-
juridica.com/d/sindicatos-de-accionistas/sindicatos-de-accionistas.htm> (Consulta: 10 Julio, 2019)
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El segundo parrafo establece que debe de registrar todas las transmisiones que se efectuen,
la interpretacion tradicional de este articulo seria suponer que solamente se refiere a las acciones
que se transmitan a un tercero. Sin embargo, el Libro de Registro de Accionistas pudiese ser
utilizado para registrar el derecho de voto transmitido de un accionista a un tercero con la finalidad

de mantener certeza de quién es el titular de dicho derecho.

5. El voto no afecta la naturaleza de la accion

El derecho de voto definitivamente no afecta la naturaleza de la accion, tanto asi que como
mencionamos previamente la ley contempla las acciones preferentes o de voto limitado en las
cuales el accionista no goza del derecho de voto y de igual manera el derecho de voto no es el

unico derecho que le es conferido al accionista como consecuencia de su calidad de socio.

6. El derecho de voto puede subsistir dentro del Libro de Registro de Accionistas

El derecho de voto, al igual que varios otros derechos patrimoniales como lo son el derecho
a recibir dividendos y el derecho a la cuota liquidatoria pueden subsistir sin la necesidad de un
titulo accionario que los respalde. Por ejemplo, el articulo 127 de Ley General de Sociedades
Mercantiles establece que “Los titulos de las acciones llevaran adheridos cupones, que se
desprenderan del titulo y que se entregaran a la sociedad contra el pago de dividendos o intereses.
Los certificados provisionales podran tener también cupones.” sin embargo no se establece que
el derecho a percibir dividendos nace del titulo accionario y cdmo mencionamos previamente, la
calidad de socio nace del registro en el Libro de Registro de accionistas por lo que una persona
puede llegar a ser acreedora de dividendos previamente a que se emitan dichos titulos de igual
manera el derecho de voto puede subsistir antes de que se emitan dichos titulos ya que su
concepcidn no nace los titulos accionarios sino del Libro de Registro de Accionistas por lo que el
derecho de voto puede subsistir, sin importar su titular, siempre que se respalde dentro del Libro

de Registro de Accionistas.

7. Posibilidad Legal
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El articulo 2029 del Codigo Civil Federal regula la figura de cesion de derechos en nuestro
ordenamiento legal mexicano, esta puede ser definida como “aquel negocio juridico por el que
una de las partes (cedente) transmite a la otra (cesionario) la titularidad juridica que ostenta
sobre una cosa, tratandose de derechos reales, o sobre otra persona, en cuanto a los derechos
personales o de obligacion. 3, dentro del ordenamiento mexicano no existe ninguna prohibicion

ni expresa o tacita de la cesion de derechos patrimoniales como lo es el derecho de voto.

Del articulo 16 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos se desprende
el principio de legalidad “Nadie puede ser molestado en su persona, familia, domicilio, papeles o
posesiones, sino en virtud de mandamiento escrito de la autoridad competente”, 1o que garantiza
el respeto a los particulares por parte del estado y “que funde y motive la causa legal del
procedimiento”. La fundacion significa, que debe precisarse con base en la norma juridica la
actuacion de los servidores publicos. La motivacion alude a los razonamientos, causas o
circunstancias que fueron tomadas en cuenta para la emision del acto que realiza el servidor
publico o funcionario en su conducta o actuacion, mientras que para los particulares, lo que no les
estd prohibido por la ley, todo les esta permitido por lo que consecuentemente significa que
mientras que no haya una prohibicion legal en contra de la cesibilidad del derecho de voto, este es

permitido sin restricciones dentro del ordenamiento juridico mexicano.

El articulo 2029 del Cédigo Civil Federal establece que “Habrd cesién de derechos cuando
el acreedor transfiere a otro los que tenga contra su deudor”, de igual manera el articulo 2030 del
mismo codigo establece que “El acreedor puede ceder su derecho a un tercero sin el
consentimiento del deudor, a menos que la cesion esté prohibida por la ley, se haya convenido no
hacerla o no le permita la naturaleza del derecho. El deudor no puede alegar contra el tercero
que el derecho no podia cederse porque asi se habia convenido, cuando ese convenio se conste en
el titulo constitutivo del derecho.”” Como previamente lo habiamos mencionado, la cesion del
derecho de voto no esta prohibido ni expresa, ni tdcitamente por la ley por lo que este articulo nos

faculta a realizar dicha cesion. La cesion de derechos es un contrato consensual que se perfecciona

3% Kluvwer, Wolters “Cesion de derechos”. Agosto, 2018, disponible en linea:
<https://quiasjuridicas.wolterskluwer.es/Content/Documento.aspx?params=H4sIAAAAAAAEAMIMSDbF1|T
AAAUNDCyNjtbLUouLM_DxblwMDCwNzAwWuQQGZapUt-ckhiQaptWmJOcSoAIbYWQjUAAAA=WKE>
(Consulta: 10 Julio, 2019)
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por el mero consentimiento de las partes, el autor Alberto G. Spota establece en su libro
“Instituciones de derecho civil” que “No es necesario para el perfeccionamiento del contrato que
se entregue el titulo del derecho transmitido. EL contrato se perfecciona en el preciso instante en
que se produce el acuerdo de voluntades... Desde luego, una obligacion del cedente es poner en
manos del cesionario todos los elementos probatorios de este contrato de cesion de derechos. Pero

esos elementos probatorios no atafien a la perfeccion del contrato..”3®

El articulo 2037 reconoce la necesidad de notificar la cesidn, en este caso a la sociedad,
estd cesion segun el articulo 2031 se observard segun las disposiciones relativas al acto juridico
que le dé origen y serd oponible a los accionistas y a la sociedad desde la notificacion de la
transmision del derecho de voto que posteriormente deberd ser inscrito en el Libro de Registro de
accionistas. De igual manera la cesibilidad del derecho de voto se puede ver reflejado en otras
figuras juridicas como lo son el usufructo de acciones, el mandato irrevocable, la prenda sobre

acciones y el sindicato de accionistas.

C. Figuras afines

Aunque no ha sido un tema recurrente, la cesibilidad del derecho de voto ya ha sido
contemplado en distintas figuras juridicas existentes en el ordenamiento juridico actual, las cuales
no pudieran ser ejercidas de la manera adecuada sin contemplar la posibilidad de desmembrar el

derecho de voto de la accidn, dichas figuras las expondremos a continuacion:

1. Usufructo de acciones

Alejandro Dominguez Garcia Villalobos define al usufructo como “un derecho real,

temporal, por naturaleza y como mdximo vitalicio, para usar y disfrutar de los bienes ajenos, sin

237

alterar, salvo casos excepcionales, su forma ni substancia’’ dentro de la figura del Usufructo

existen dos partes, el usufructuario y el nudo propietario. En el supuesto en el que habria un

%Spota g, Alberto Instituciones de derecho civil. 2nda ed. Argentina. Disponible en
Linea: <http://www.leivafernandez.com.ar/IndicesSpota-LeivaFernandez.pdf> (Consulta: 10 Julio, 2019)
37 Dominguez Garcia Villalobos, Alejandro. El Usufructo. 3a ed. 1993/1997, México, Porrda, p. 32.
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usufructo de acciones el nudo propietario es el titular de las acciones y el tnico con la facultad de
transmitir la propiedad de estas y el usufructuario es el titular del derecho de usufructo, quien, en
principio, tiene el derecho de percibir ciertos derechos correspondientes a las acciones.

El articulo 981 del Cédigo Civil Federal nos precisa las maneras en las que se puede constituir un
usufructo de la siguiente manera: “El usufructo puede constituirse por la ley, por la voluntad del

hombre o por prescripcion.”

La legislacion mexicana no contempla especificamente el supuesto del usufructo de
acciones, sin embargo, existe una gran disparidad de posturas en el plano internacional que

discutiremos a continuacion.

El articulo 412 del Cédigo de Comercio Colombiano establece que “Salvo estipulacion
expresa en contrario, el usufiucto conferird todos los derechos inherentes a la calidad de
accionista, excepto el de enajenarlas o gravarlas y el de su reembolso al tiempo de la liquidacion.
Para el ejercicio de los derechos que se reserve el nudo propietario bastara el escrito o documento
en que se hagan tales reservas, conforme a lo previsto en el articulo anterior.” Bajo la misma
linea de pensamiento, el codigo civil italiano establece en su articulo 2352 que “En el caso de una
prenda o usufructo de acciones, el derecho de voto depende del acreedor o usufructuario, a menos
que se acuerde lo contrario. En caso de embargo de acciones, el custodio ejerce el derecho de
voto.” De igual manera la segunda fraccion del articulo 690 del Codigo Suizo de las obligaciones
establece que “En el caso del usufructo de una accion, tales derechos estan representados por el
usufructuario; respondera por darios y perjuicios al propietario por no haber tenido debidamente
en cuenta los intereses de este ultimo en el ejercicio de los mismos.” Por otro lado, el articulo 127
de la Ley de Sociedades de Capital de Espafia establece que “En caso de usufructo de
participaciones o de acciones la cualidad de socio reside en el nudo propietario, pero el
usufructuario tendrd derecho en todo caso a los dividendos acordados por la sociedad durante el
usufructo. Salvo disposicion contraria de los estatutos, el ejercicio de los demas derechos del
socio corresponde al nudo propietario. El usufructuario queda obligado a facilitar al nudo
propietario el ejercicio de estos derechos”. Sin embargo, la legislacion con una regulacion mas
completa es la francesa ya que toma un poco de cada postura y lo concentra de la siguiente manera

en el articulo L225-110 del Code de Commerce (Codigo de Comercio Francés): “El derecho de
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voto adscrito a la accion corresponde al usufructuario en las juntas generales ordinarias y al
propietario desnudo en las juntas generales extraordinarias. Los copropietarios de las acciones
indivisas estan representados en las juntas generales por uno de ellos o por un solo representante.
En caso de desacuerdo, el representante es designado en el tribunal a solicitud del copropietario
mas diligente. El derecho de voto lo ejerce el titular de los valores pignorados. A tal efecto, el
acreedor ignorante deposita, a solicitud de su deudor, las acciones que posea en prenda, en las
condiciones y plazos que establezca el decreto del Consejo de Estado. Los estatutos sociales
pueden establecer excepciones a las disposiciones del primer pdrrafo.” Se establece que el
derecho de voto en las asambleas generales corresponde al usufructuario ya que se considera un
acto de administracion y en las asambleas extraordinarias se lo reconoce al nudo propietario por

tratarse de actos de dominio.

2. Mandato

Dentro del ordenamiento juridico mexicano existen mandatos revocables e irrevocables.

Para entender el concepto de un mandato irrevocable, primero se tiene que entender la
definicion de un mandato comun, el cual se define como: “un contrato en virtud del cual una
persona, el mandatario, se obliga a realizar o ejecutar, por cuenta del mandante, los actos

38 partiendo de esta definicion se puede llegar a entender que un

Jjuridicos que éste le encarga
mandato irrevocable es simplemente lo que se menciond previamente, sin la posibilidad de ser
revocado, sin embargo aunque el mandatario representaria al accionista en las asambleas, no
consideramos que haya una verdadera cesibilidad de ningin tipo de derecho puesto que el
mandatario no actia en cuenta propia sino en representacion del accionista que es el verdadero

titular de los derechos que el representante esta ejerciendo.

3. Prenda sobre acciones

La prenda es un “derecho real de garantia que recae sobre bienes muebles y que lleva

aparejado el traslado o desplazamiento de la posesion de la cosa pignorada. Es un derecho

3  Diccionario Juridico. Diccionario juridico mexicano. 1ed. Disponible en linea:
<http://diccionariojuridico.mx/definicion/mandato/> (Consulta: 1 Agosto, 2020)
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accesorio, de realizacion de valor e indivisible. "%° El articulo 2352 del Codigo Civil Italiano
establece que “en el caso de prenda o usufructo de las acciones, el derecho de voto pertenece,
salvo pacto en contrario, al acreedor prendario o al usufructuario”. Este es un tema interesante
puesto que si las acciones son la garantia de un crédito, el voto que emita el accionista puede
afectar el valor o el futuro de esta misma garantia por lo que el Cédigo Civil Italiano hace un punto
valido al concederle la titularidad al acreedor con la finalidad de tener control de la garantia que
se le ofrecio, sin embargo el articulo 132 de la Ley de Sociedades de Capital de Espana establece
que “Salvo disposicion contraria de los estatutos, en caso de prenda de participaciones o acciones
corresponderd al propietario el ejercicio de los derechos de socio.” por lo que resulta ser que la
cesibilidad del derecho de voto dentro de la prenda sobre acciones recae en la regulacion especifica
sobre el tema porque la prenda por si sola no causa una transmision de la titularidad ipso facto,
debe de primero haber un incumplimiento por parte del deudor para que la garantia subsane dicho
incumplimiento y cualquier legislacion que regule la titularidad previa a ese incumplimiento lo
hace a razon de asegurar la viabilidad y el valor de dicha garantia lo cual resulta ser bastante

sensato desde un punto de vista preventivo.

4. Sindicato de accionistas

Previo al 2014, el articulo 198 de la Ley General de Sociedades Mercantiles establecia que
era nulo todo convenio que restrinja la libertad de voto de los accionistas, sin embargo, esto fue
derogado y ahora la fraccion tercera establece que “Sin perjuicio de lo que dispongan las leyes
especiales, los accionistas de las sociedades anonimas podran convenir entre ellos: I1l. Acuerdos
para el ejercicio del derecho de voto en asambleas de accionistas” sin embargo la ley no establece
ningin mecanismo para su exigibilidad por lo que la figura por si sola no es muy eficaz y en si no
representa una cesibilidad del derecho de voto, sino que pudiese ser un producto de esta, la
cesibilidad del derecho de voto pudiera abrir un panorama amplisimo para la sindicacion de

accionistas al concentrar todos los votos en una fuente externa a los diversos accionistas.

3 Enciclopedia juridica. Enciclopedia juridica. 1ed. Disponible en linea. <http://www.enciclopedia-
juridica.com/d/prenda/prenda.htm> (Consulta: 1 Agosto, 2020)
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La cesibilidad del derecho de voto es una posibilidad dentro del ordenamiento juridico
mexicano, no existe ningiin impedimento legal y ya existen figuras afines que utilizan dicho
mecanismo indirectamente. El derecho al ser un reflejo de la conducta y pensamiento colectivo de
la humanidad se adapta a las necesidades que las personas tienen en un momento determinado por
lo que la cesibilidad del derecho de voto tiene que ser tratado como tal. Una necesidad que
experimenta el mundo juridico corporativo que, aunque se pueda llegar a realizar actualmente,
debe de ser regulada para estructurar de manera mas precisa sus limitantes y sus implicaciones y

darle un sentido de formalidad a este novedoso mecanismo societario.

Es importante distinguir que la cesibilidad del derecho de voto no se trata de una simple
representacion del accionista por parte de un tercero para ejercer el voto, sino que es un mecanismo
traslativo de dominio del derecho de voto en si. El derecho de voto se desprende de la accion para
actuar autdbnomamente por el cesionario, cada que dicha cesion se vea reflejada en el libro de
registro de accionistas para darle seguridad juridica y fundamentacion a la autonomia del derecho

de voto frente a la accion.

D. Resumen del capitulo

En el presente capitulo analizamos el corazon de la tesis, se explord la cesibilidad del

derecho de voto junto con sus argumentos en contra y sus argumentos a favor.

Dentro del ordenamiento juridico mexicano el derecho de voto es un derecho societario de
contenido patrimonial que, aunque no es obligatorio, es la esencia de la voluntad societaria y al no
ser un derecho personalisimo, puede ser ejercido por gente extraia al accionista como lo vemos

en los casos de representacion dentro de las asambleas generales de accionistas.

Como habiamos mencionado previamente, el titulo accionario resulta ser un titulo
incompleto pues depende de documentos como estatutos, ley, entre otros, para poder otorgar al
accionista la gama entera de derechos societarios que existen dentro del ordenamiento juridico
mexicano y que el verdadero nacimiento de la calidad de socio y por ende de los derechos

previamente mencionados es la inscripcion en el Libro de Registro de Accionistas en donde puede
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ser inscrita la cesion del derecho de voto para que tome total validez frente a la sociedad y frente

a terceros.
Se analiz¢ las figuras del usufructo sobre acciones, el mandato irrevocable, la prenda sobre

acciones y el sindicato de accionistas ya que son figuras afines a la cesibilidad del derecho de voto,

unas son la fuente dicha cesibilidad y otras son el producto de esta.
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Conclusion

A partir de todos los razonamientos, argumentos y planteamientos anteriores llegamos a la
conclusion de que la cesibilidad del derecho de voto es viable dentro del ordenamiento juridico
mexicano y que agregaria dinamismo al derecho societario tradicional, abriendo consigo una

amplia gama de novedosos mecanismos societarios.

Se habl6 acerca de la accion. Primeramente, se defini6 a la accion, se expuso sus distintas
clasificaciones y se explicdé como la misma forma parte del capital social de las sociedades
mercantiles. Una diferencia muy importante que se resalto es aquella entre la accion y el titulo que
la ampara, de igual manera se estudié el origen de los derechos societarios ya que pueden ser de
origen estatutario, legal o convencional y se dividen a grandes rasgos en derechos corporativos y
derechos patrimoniales. Es muy importante resaltar que la calidad de socios nace con la
constitucion de la sociedad y se acredita por medio de la inscripcion en el Libro de Registro de
Accionistas y no necesariamente con el titulo de la accion, de igual manera analizamos los
principios del derecho de voto junto con sus origenes, conceptos y manera de emitirlos. Se llego a
la conclusion que el derecho de voto no esta ligado al titulo de la accidon puesto que la este por si
solo no es suficiente para traer al derecho de voto a la vida, el titulo de la accién es un documento
incompleto por lo que consecuentemente necesita de la ley y de los estatutos sociales para poder
funcionar dentro del esquema de las sociedades mercantiles. Dentro del presente trabajo
estudiamos la cesibilidad del derecho de voto junto con sus argumentos en contra y sus argumentos
a favor y llegamos a la conclusion de que la cesibilidad del derecho de voto tiene la capacidad de
abrir un sinfin de posibilidades y de mecanismos en el mundo societario mexicano. Dentro del
ordenamiento juridico mexicano el derecho de voto es un derecho societario de contenido
patrimonial que, aunque no es obligatorio, es la esencia de la voluntad societaria y al no ser un
derecho personalisimo, puede ser ejercido por gente extrafia al accionista como lo vemos en los
casos de representacion dentro de las asambleas generales de accionistas. Se analizo6 las figuras del
usufructo sobre acciones, el mandato irrevocable, la prenda sobre acciones y el sindicato de
accionistas ya que son figuras afines a la cesibilidad del derecho de voto, unas son la fuente dicha

cesibilidad y otras son el producto de esta.
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Finalmente se concluyé que el Libro de Registro de Accionistas es la base en la muchos de
los derechos societarios se acreditan por lo que es menester que toda cesion de derechos de voto
quede registrada en dicho libro para contar con validez plena ante terceros y ante la sociedad, ya

que es el mecanismo mas eficiente de acreditacion de derechos societarios.

La aportacion mas relevante del presente trabajo es el cuestionamiento de supuestos que
tradicionalmente parecian ser rigidos e incuestionables abriéndole al ordenamiento societario

mexicano una nueva herramienta para traer dinamismo y creatividad a la préctica.

Uno de los limitantes mas notorios en la realizacion del presente trabajo es el
tradicionalismo de los pensadores del derecho, la comodidad de las interpretaciones y creencias
del mundo juridico actual, muchos libros y expertos con los que consulté para la elaboracion de la
presente tesis estaban cerrados a la posibilidad de ver a la accién como algo mas que s6lo un titulo
de crédito y al derecho de voto como sélo un derecho mas que depende del titulo accionario para
subsistir. La realidad es que muchas veces nos aferramos a las ideas tradicionales y se nos olvida
que el mundo juridico estd basado en una ficcion creada por el hombre, por lo que todos estos
conceptos y figuras abstractas fueron con la finalidad de que evolucionen y se adapten a la realidad
actual por lo que es nuestro laboral como juristas modernos cuestionar el estatus quo que fue
impuesto por las generaciones pasadas para impulsar a las ciencias juridicas a las nuevas realidades

del mundo moderno.

Durante esta investigacion conclui que efectivamente es posible escindir el derecho de voto
de la accion. Sin embargo, la legislacion mexicana no regula esta situacion juridica puesto que no
tenia prevista su existencia. Para poder introducir este novedoso mecanismo al mundo juridico
mexicano, en mi opinidn primero se tiene que regular puesto que la ley hoy en dia no prevé ninguna
limitacién a la cesibilidad del derecho de voto. En este caso en particular yo sugeriria a los
legisladores tomar una posicion similar a los franceses en el tema del usufructo sobre acciones ya
que ellos establecen que, en las asambleas ordinarias, el derecho de voto le corresponde al
usufructuario ya que dentro de dichas asambleas se ven temas meramente administrativos que no
atafien a la esencia de la sociedad y en las asambleas extraordinarias se le reconoce al nudo

propietario, por tratarse de temas mas trascendentales.

46



Si es posible ceder el derecho de voto y desprenderse de la accion pero esto deberia ser
limitado para decisiones que no contravengan efectos como los establecidos en el articulo 182 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles ya que pueden llegar a afectar la esencia de la accion
de la cual no se es titular, de igual manera se deberia de contemplar la cesion en los supuestos de
prenda sobre acciones como lo establece el Codigo Civil Italiano ya que es del interés del acreedor

conservar el estado de su garantia.
Dentro del mundo juridico existen un sinfin de mecanismos que pudieran mejorar nuestro

sistema legal, pero para ello primero se tiene que cuestionar todo, desde la base hasta la punta ya

que s6lo asi, podremos empujar al ordenamiento juridico mexicano hacia el futuro.
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